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En 2024, le franc devrait
perdre de sa force face a I'euro

PREVISIONS. UBS et Pictet s'attendent a une appréciation de la monnaie unique, qui pourrait méme a nouveau approcher la parité avec la devise suisse vers la fin de 'année.

Il y a un an, 1 euro valait 1 franc. Mardji, il
n’en vaut plus que quelque 93 centimes. Au
début du mois, la chute continue de la mon-
naie unique conduisait certains économistes
a anticiper une intervention de la Banque
nationale si l'euro approchait le seuil des

90 centimes. Ce ne sera peut-étre finalement
pas le cas.

Cette semaine, les économistes des banques
UBS et Pictet ont annoncé, séparément, s’at-
tendre a une dépréciation du franc au cours
de lannée. Il pourrait méme retomber a la

parité avec l'euro, imagine la banque privée
genevoise. Les baisses de taux de la BNS, at-
tendues cette année, ainsi que des éléments
techniques expliqueraient ce recul. Une
bonne nouvelle pour lindustrie d’expor-
tation, qui souffre de la cherté du franc, et
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Deux ETF actions marchés émergents comparés par Conser -
ESG Verifier. Et les indispensables de la finance durable, dont
les sorties de capitaux qui frappent les fonds ESG. PAGE 12

Des fonds privés
pour décarboner
Henniez |

La commune vaudoise, connue pour
ses sources d'eau, a annoncé mar-
di le lancement d'un projet qui
vise a atteindre a la fois son
indépendance énergétique
et la neutralité carbone.
Parmi ses soutiens figurent
André Hoffmann,
vice-président de Roche,
la banque Vontobel et la
société Innergia. PAGE 4

alors quUBS s’inquiéte pour les postes de
travail dans le secteur industriel.
L’économie suisse souffre aussi de la faiblesse
du marché européen. Tout n’est pourtant pas
noir. Mardi, le FMI a revu ses prévisions de
croissance a la hausse. PAGES 5 ET 18

«TA est 1a depuis longtemps. Microsoft
na pas vécu 2023 comme une rupture»

Catrin Hinkel. Dans un entretien avec L’Agefi, la CEO de Microsoft en Suisse estime que «le langage naturel ouvre grand la porte [a I'intelligence
artificielle]. L'IA se trouve tout a coup au cceur des discussions, car davantage de personnes peuvent s'y essayer.» PAGES 2 ET 3

EDITORIAL joNAS FOLLONIER

Le mauvais combat de l'agriculture

Que le monde paysan traverse des difficultés, no-
tamment financiéres, ne fait aucun doute. Faut-il
pour autant que des agriculteurs prennent en otage
la société, comme en France ou ailleurs en Europe?
Certainement pas. La retenue des actions menées le
week-end dernier dans certains cantons romands, ol
des panneaux de localités ont été retournés, est a sa-
luer. D'autant plus quand d'autres pans de la société
subissent également une perte de pouvoir d'achat.
En Suisse, bloquer des routes permet moins de se
faire entendre que de se faire (mal) remarquer.

Surtout qu'a Berne, non seulement les paysans sont
entendus par les pouvoirs politiques, mais ils sont
nombreux a en faire partie. Le Conseil national est
composé de 10% d'agriculteurs, une proportion
trés élevée en comparaison du poids de la branche
dans la création de richesse du pays (moins de 1%
du produit intérieur brut). Quatre des sept membres

du Conseil fédéral sont soit eux-mémes agriculteurs,
soit fils ou fille de paysans. Les demandes de la base
peuvent donc s'exprimer au plus haut niveau de fa-
con démocratique.

En réalité, il n'y a pas un manque d'écoute de la part
de la politique. C'est bien plutdt un trop grand lien
entre |I'Etat et 'agriculture qui empéche le systéme
de fonctionner, comme

la branche soit subventionnée, y compris par le biais
des droits de douane. Le combat fréquent de I'Union
suisse des paysans contre le libre-échange n'est pas
le bon. En plus de permettre aux producteurs helvé-
tiques d'exporter leurs produits, I'ouverture du mar-
ché reste le meilleur moyen pour améliorer sa qualité,
son efficacité... et des prix bas. PAGE 6

le montre le chercheur
Patrick Dimmler dans
cette édition. Si les
paiements directs aux
exploitations  financent
des services d'intérét gé-
néral, comme l'entretien
des paysages, cela ne
justifie pas que prés de
la moitié des revenus de
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Henniez mise sur un partenariat
public-privé pour sa transition énergétique

DECARBONATION. La commune vaudoise crée ses propres services industriels pour exploiter des sources locales d’énergie, augmenter son autonomie et diminuer les émissions de CO2.

Christian Affolter

La chaleur des eaux usées de
la station d’épuration (Step)
sera la pierre angulaire des
Services industriels lancés
mardi par la petite commune
vaudoise d’Henniez. La créa-
tion de cette société (SIH),
détenue a 49% par la com-
mune, a 48% par une société
coopérative citoyenne, a 2%
par la société Innergia et a
1% par Nestlé Waters, vise a
démontrer qu'une démarche
locale et décentralisée permet
d’avancer plus rapidement
sur les objectifs de réduction
des émissions de CO2. Dans
ce cas concret, la commune
de 450 habitants devrait at-
teindre une diminution de
moitié de ses émissions, en
2027 au plus tard, selon les
analyses du cabinet spécialisé
Intep. Au niveau du canton,
ce méme objectif est fixé a
I’horizon 2030.

Pas des coilts,

mais des investissements
«C’est notre premier pas vers
lautosuffisance», s’est réjoui
Yannick Escher, syndic de la
commune. Pour souligner
limportance de cette dé-
marche, le vice-président de
Roche, fils du cofondateur du
WWFEF et investisseur dans
Innergia, André Hoffmann,
a fait le déplacement en per-
sonne. «Ce sont les communes

M

SIH. La station d'épuration sera au centre du projet de la commune d'Henniez pour exploiter ses sources

d'énergie locales.

et les individus qui feront la
différence», a-t-il souligné.
Tout en rappelant le principe
de base: la consommation
locale dénergie se fait sous
forme de chauffage et d’élec-
tricité, pour lesquels il y a trois
sources primaires: le soleil, les
forces de I'eau et du vent et la
récupération de chaleur.

Le directeur d’Innergia, Fré-
déric James Gentizon, a rap-
pelé le coit de la transition
énergétique a l'échelle de la
Suisse, chiffré a prés de 400
milliards d’ici a 2050. Le délé-
gué a la transition énergétique
du canton de Vaud, Francois
Vuille, a toutefois insisté: «Ce
ne sont pas des cofts, mais

cela représente des investisse-
ments, pour un résultat posi-
tif a I’échelle de la société. Et
nous avons la possibilité de
couvrir le 100% des besoins
énergétiques localement.»

Dans le cas d’Henniez, la cha-
leur sera récupérée dans la
Step et injectée dans un reé-
seau de chauffage a distance

(CAD), également alimenté
par des sondes géothermiques.
La construction de ce réseau
représente le principal inves-
tissement, de 6,8 millions
de francs, dans le cadre du
premier projet, financé par
un emprunt obligataire de
8,7 millions. Une chaudiére
a bois compléte ce disposi-
tif, pour couvrir les pics de
consommation, ainsi que des
cellules photovoltaiques. En
outre, des installations de
chauffage individuelles qui
ne peuvent étre raccordées
au CAD seront transformées.
Lenvergure du projet est lége-
rement inférieure a celui de la
commune de Rossiniére qui,
comme Treytorrens, a déja
opté pour un modeéle proposé
par Innergia. Chacun de ces
projets résulte en effet d’'une
analyse détaillée des sources
d’énergie locales pouvant étre
exploitées. A Rossiniére, ce
n'est ainsi pas la Step, mais
une centrale de cogénération
chaleur-électricité alimentée
par du bois local qui est la
piéce maitresse du projet.

Une transition énergétique

en autofinancement

Les modeéles proposés par In-
nergia regroupent néanmoins
plusieurs lignes directrices
communes. Lautofinance-
ment, autrement dit un impact
neutre pour les finances de la
commune, en est une. La so-

ciété basée a Payerne collabore
ainsi avec la banque zurichoise
Vontobel  pour  l'émission
d’obligations vertes auprés des
investisseurs institutionnels et
caisses de pension suisses. «Les
ventes d’énergie permettent de
couvrir le paiement des cou-
pons de lemprunt, les frais
d’exploitation et les investisse-
ments dans le renouvellement
de linfrastructure», a expli-
qué Frédéric James Gentizon,
directeur d’Innergia. Et au
syndic Yannick Escher d’ajou-
ter: «C’est un partenariat pu-
blic-privé pour valoriser les
infrastructures dont nous dis-
posons.» La création d’une so-
ciété deédiée a l'exploitation des
ressources et a I'approvisionne-
ment énergétique, ici les STH,
fait aussi partie du concept. Le
syndic d’'Henniez veut y asso-
cier les citoyens. La société coo-
pérative sera ouverte a tous les
citoyens de la commune «dés
l'age de 16 ans. Il ne faut pas
laisser la jeunesse sur le coté du
chemin.»

La population d’Henniez de-
vrait pour sa part bénéficier
d'un approvisionnement en
énergie sécurisé, avec «des ta-
rifs identiques pour tous les ci-
toyens», précise Frédéric James
Gentizon. Des prix qui de-
vraient rester stables, contrai-
rement aux fluctuations ré-
centes, méme sur le marché
régulé de l'électricité.

BETOB

Visionnez |'émission
sur la chaine Youtube
de L'Agefi

«Apco participe
au plus grand chantier
d’Europe»

Aude Pugin,
CEO d’Apco Technologies

Spin-off d’Holcim, «une b

Laure Wagner .
Un spin-off de Holcim verra
le jour aux Etats-Unis dans
un an. Le géant des matériaux
de construction a annoncé le
week-end passé la scission et
lintroduction en Bourse de
ses activités en Amérique du
Nord d’ici a la premiére moi-
tié de 2025. Lobjectif est de
créer la premiére entreprise de
solutions de construction dans
la région, afin de «soutenir la
croissance a long terme dans
un marché nord-américain
en croissance rapide», a expli-
qué le président et directeur
général Jan Jenisch, cité dans
le communiqué publié par le
groupe.

Ce dernier cédera sa place de
CEO al'Australien Miljan Gu-
tovic, a partir du 1* mai 2024,
pour se concentrer sur le pro-
jet de cotation aux Etats-Unis.
Quelles sont les conséquences
de ces changements pour les ac-
tionnaires et le marché suisse?

Entretien avec Eugi Burgener,
spécialiste du marché actions
suisse et responsable des ventes
institutionnelles de Mirabaud.

B Quelles sont

les conséquences

de I'autonomisation

des activités aux Etats-Unis
pour les actionnaires suisses?
Le spin-off de Holcim en Amé-
rique du Nord verra le jour au
premier semestre 2025. Donc
nous encourageons les action-
naires a garder leurs titres d’ici
1a. Ensuite, les fonds qui sont
focalisés exclusivement sur le
marché suisse ne pourront pas
garder de parts aux Etats-Unis,
effectivement. Mais d’autres
portfolios pourront tout a fait
avoir des titres listés a 'étran-
ger, tant que le siége du groupe
reste en Suisse. Ce qui va étre
le cas pour la nouvelle entité
de Holcim qui sera cotée a la
Bourse de New York, mais
dont le siége restera a Zoug.
Depuis la fusion avec Lafarge

et le rachat de Firestone, la
société était devenue trop
grande, donc cette séparation
des activités en Amérique du
Nord a du sens.

Enfin, en déployant ses activi-
tés aux Etats-Unis, le spin-off
de Holcim pourra bénéficier
de la loi sur la réduction de
linflation (IRA) de 2022. La
cotation aux Etats-Unis va
donc accroitre sa valorisation
pour les actionnaires. Actuel-
lement, le marché américain
offre des multiples de capitali-
sation plus intéressants que les
marchés suisse et européen. Il
est probable que d’autres entre-
prises suivent le mouvement.

H Lesquelles?

Toutes les blue chips avec des
parts de marché importantes
outre-Atlantique. Aujourd’hui,
les Etats-Unis ont un pas en
avance sur I'Europe dans le do-
maine de lintelligence artifi-
cielle ou la technologie au sens
large. Donc cette option peut

onne operation»

MATERIAUX DE CONSTRUCTION. Pour le spécialiste des actions suisses de Mirabaud, Eugi Burgener, la création d’un spin-off outre-Atlantique coté
en Bourse représente une bonne nouvelle pour les actionnaires et pourrait inspirer d’autres groupes helvétiques.

séduire le groupe délectrotech-
nique ABB par exemple, mais
aussi les pharmas aussi comme
Roche ou Novartis, ou encore
Alcon spécialisé dans les soins
ophtalmiques.

B La future cotation

aux Etats-Unis ne doit rien
changer a celle de Holcim

a la Bourse suisse, selon

le groupe zougois. Il n'y a
donc aucun risque de sortie
du SMI apreés la scission?

La capitalisation du spin-off
aux Etats-Unis pourrait at-
teindre les 30 milliards de
dollars, selon les estimations
du Wall Street Journal. La
question peut se poser effec-
tivement. Mais aujourd’hui,
Holcim vaut plus de 38 mil-
liards de francs et Jan Jenisch
a confirmé que les objectifs de
croissance pour le groupe en
Suisse et en Europe resteraient
inchangés. Le CEO vise une
capitalisation a 20 milliards
pour la nouvelle entité suisse.

Ce qui ferait passer le groupe
du 9° au 14° ou 15° rang du
SMIL.

B A partir du 1" mai,

Miljan Gutovic succédera

a Jan Jenisch au poste de CEO.
Ce dernier restera le président
du groupe. Comment
voyez-vous

cette réorganisation interne?
Le nom de Miljan Gutovic
circulait déja depuis plusieurs
mois. I est membre du comi-
té exécutif de Holcim depuis
2018 et il a déja accompagné
Jan Jenisch a plusieurs réu-
nions avec des investisseurs.
Il est ainsi déja familier de
lentreprise et des clients. Les
premiers retours des clients
institutionnels sont positifs.
Maintenant, la question est
de savoir qui sera le CEO du
futur spin-off aux Etats-Unis.
Lactuel responsable du mar-
ché américain, Toufik Tabbara,
pourrait étre un bon candi-
dat.
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N X § /56 0655 Swiss Estal 0% ares Smim (-~ 271,65 P 105,73/95,36 33 RizEnvImp Usd g o 191/ 117546000 Xt ) 3 015% - S “
18939665 Glarner K 3624 166% 199 /454 12738 | 4900 tesA 2,26 . 2/245 S40) 89976 Isha 65 024% 142 29 17641 | 5263817 P 3,81 047% 91/1,66 rackHar Msci 17, 25,08/2318
ON y o 3700/2691 06400 Uttima Capi ! 0% 0 resktf(ch 1185 b 5,25/244,55 5 RizMed Cann U oy D 437, 114897328 X 5L 133% - . —
134020 Graubue 229 04 482 w57 | 406 pital 90 3230 518/2 00 10413628 GoldCh 007% 219 1 ; 15 | ses6623 edCamUs 176 0% 37/35 — EsgGovBndl 54 247/175
ndnerkb 1685 ; 71/24 70543 Varia E 23% fHedged 143, 6219 12094710642 Riz Ucits Usd y % 300/ 5937290 XtraMisci 49 017% - A1, 238
1204946 Grou 5 0% 25 1/22; 7289 uro Prop 037 " 96/90 _ 59801040  IshsE L 031% - L 9026 55777803 a 3,37 018% ,09/1,67 — raMsciEur-l 63, 5,74/535
peMincteri 2 ; 1795/1610 Fi y 0% wrChfac 477 013% 49.98/1297 Robecosam 37 018% 45 29645 X 02 051% - : —
117356711 Gurit Hold 70 075% 568 97 ONDS SUR IN 11/04 T | 110462923 IshsEur Cnf W77 013% ; oo | 5752197 mEn 46,25 0,78% 25/307 _ racUsaChi3 116,62 634/5497
ing 756 053 0 322/248 2 DICES ETF e 2 504 Q0% 477/467 w77 RobCGSMEQ 2931 031% 54,21/45, 5923791 Xir Nas Eur-lc- 62 0086 - 1L68%; -
H 6 05 077 1048/656 3176893 SR 485 003 505/4,1 S5741703  RCapRsS L 03l ! — | et o 3489 08% - 879352 21
8765, 732 Ishares Sl 19 1582841 IshsE 85 0% - g — | ss75363: mMo  127,9 0,28% /- _ XrWwridUs¢le 39,03 0 34.80/25.09
2033954 Ish 3,08 009% 214 230879 uroCorp 115,18 0,14% 4,86/4,48 _ 5 RCapSuwaeqDc A e - 13910159 7kb Gold Etf 03 032% - B/ 991
P —— o e s oaye o MM 1B s Rt - vty v S/BMIZB  Ubs Sk 8 030 4 — | Bowwo 5285 023 9/3435 —
tures 18 . 018 Ishares M »/0 O 9753 2803883 12 022% 3, ppcy — | pEICH 11,76 0% 59,.8/416,3 _ kb Gold Etf H b5 023% - 5504/49
2771709 Hom el 11w - m3 siWlo 527 0% 53/83,42 = Ishares FuroGo 1 2% 367 1891/1457 526396 Ubs Sy 76 0 1831360 ffH 463,55 033 4/495.1 8638
theare 183, 0 29/1352 72791 Han Air Usd .7 0L% 48961477 5071 0% - s 300 pChfaa 26,36 : 11,98/10,54 _ 6 Zkb Palladium E 3300 - 48A8/AL
46664220 Helvetia H 2 0% - A 3395 | 5740 sdhcc 6,01 0,25% 52,93/49 _ IshsEuroHiCh 5, il 157,24/14848 47316252 UbsSY ,36 0,63 18313605 248,85 -0,12% 8/419,8 8308
ldin 124, ? 207/1482 0269 Han Alm Sa . 2500 6 1065278 19 038% - LS — | a6 pUst-aa 30,74 064% 2642/209 kb Platinum Et 2% - 166/2
2901877 Hiog Inmobi 2 064 50 g 70 | 7ase nAmSanUsd 7,06 069% ,28/5,09 - IshsEuroStos 44, 501/481 526393 Ubs S8 74 064% - 872 | 18313597 235,05 -05%% 33 7%
bilien 7 64% 5 139,1/1084 56 Alpina Best » ,69% 1963443 34 069% 2 ,21/48 — p500Usd 29,15 " 30,7/2471 o Zkb Silver Etf 2740 - 2975/22
3[W5 Highi o 6,2 07% 373 s 4088 | 33 estSel 14,49 " 7,26/62 Tshares Euro St 6% 205 4451/385 34479969 Sfcor ,15 074% 094 1831360 57,54 014% /2234 1791
ght Event , '84/734 24221 Amg Scoefd 49 049% 7 | 1963845 59,26 0,25% 51/38, 9 mmpropfd D. 81,6 i 29,15/2385 2 ZkbSilveretf A ’ % - 6733/
2466652 Hochdorf Holdi 92 M - p 1B7 | 3878 pefdp- 15,5 0,07% o _ Ishares Euro St 25% 175 6569/5319 267418 SfPr 6 024% 459 p 110 44,46 0,06% 33/5429 6577
Hodn 12 6 198/4 5037 AmIs Amit 5 007% 166 22592993 4017 045% 1, e — | 2 operySec 2004 0250 1 86/70 FON 06 - 522540
1221405 Holcim 6 73% - ; — | 3sm ftopUe 93,91 -0,29% /1436 _ IshsEuroUla 9% 45% 148 4457/3577 2697681 Tshrschi 4 025% 12 4 DS IMMOB 254073 9352
29/124 5075 Amis Jpxn00 291 -029% %, 2585447 4,68 02 - 57/35, — chfcrpbda 938 . 191,8/1833 — ILIERS
114146685 Huber S 67,84 092 385 g 304 | 38784 pd0Ue 124 023% ,59/7199 _ Ishares Europ € 24 99,7/93,56 111372659 Han Sol < 034% 064
uhner Re 92% 3] 685/54,08 820 AmIsM: 23% 1 1828018 pE 39,62 0550 1 /93, — ol-usdac 3,97 ;o 948/90 3106932 CsReli
3038073 Huber&s 79 0% - /54 1272305 | 12961 siSwU 10,04 0,04% 25/93,62 o IsharesFtse 25 1 5% 162 4008/3671 13403486 Raiffet- ,97 004% - a3l e Livplus 148,
hnerN 63, 843/766 095 Aquila Intl F n 045 10, 5 3007836 9,74 022% - S 3 sgoldo  1329,6 " 7,1/388 1291370 Cs ,5 0,67% 197
K Hypotela 6 L% 317 : — | 00 4 23915 -038% 36/9,11 1020 Ishares Fise Ep ; 26/1714 13403484 Raiffet- 6 083% 1 3M Real Estate 213 1505/123,1
M 50/599 e 1 ASwsskalon 1258 0160 " 20843 Tshares 501 121% 6/17, 2| Tooren Rife soldo  1674,2 031% 380/11982 % | 2635 CoRealtat 047% 209 e 3463
| 0% 279 4420/3780 111372653 Han Icav U 58 016% 12 2| 14319690 sFseUk 752 005% 569/3,78 _ Raiff Etf-sgrst 476 03 1778/15838 8671 Fi e 1635 -151% 38 6/189 83
1| 38548097 wUsdac 545 119% 54/1254 _ Ishr Gbl Agr Ch 1 0% 845/6,82 112075672 Raiff Etf- 6 033% T02/406. 50 rFondsImmob 215 0% 17 1716/14655
AxaWi Fram Di £ LI 731/545 39872013 Ishs Gl 31 0313% Y 100 | 2201486 sgst 564,605 2/4985 o | 7700 Immotel 0% 175 220191 3819
36346343 Idorsia 41455103 B 457 1% - ; 100 | 47 AggChf 456 0% 437/408 5 SpdrBelys 03 8 00 598,7/533 9778 etic 209 048% /1915 82
N aloiseswisspro 2% . 997213 Tshs Gl Co , 0% 5082 | 13975741 42,98 -0,02% 7/5338 91 76 Immofonds A 8% - 23 /
01217478 IgeaPha 154 208% - 42196380 BankLi 17,5 042 205 — | o mCh 4,62 016k 466/432 4340 SpdrBarclays1 4 S 4555/42,52 278226 ndsAnlag 540 037 /1895 139
R #1040 168/129 anklinthRegi 3543 00% 1218/1065 7430 Tshs Glo Chf- ¢ ,16% 4 4 22014885 7,62 016% s 204 La Fonciere Chf 37% 218 566/
2386855 I ma kg 0 0% - i 1086058 34159505 L3 0,09 . g 109 2 ac 4,12 ", ,68/4,28 73 Spdr Belys 1-3 1050 149,66/47, 39415 1315 0% 476 776
plenia 003/0 UbsEtfBmealcs 12, e 3735/3387 0026095 Ishs.gloh 12 0.1%% 76 | 12931546 42,03 013% 66/47,07 — 01 Realstone Swi ¢ 0% 143 1365
52402695  InaInvest 304 082 141 p — | a9 U .95 0,1% 12 — | am gbhyCor 74,43 0,09 4.24/392 10711 SpdrEmdLocal 4 it 4481740551 278545 wiss  126,5 -078% 5/1205 1944
Hold ; y 186/2575 boEtiBmealcs 129 00 13021283 97179 Ishs Gl Co Chf- 43 00% 7888 0 | 12931570 926 016% - Ly %2 Solvalor 61, S 078% 247 1335/1
1102994 Tnficon Hold 169 117% - 199/ 35108 | 49458148 Ub 9 004% : — | 2 - 523 003 ,88/70,03 137 SpdrEwroAgy 5. 6% 53,94/47,2 3743094 : 295 -101% 5/1135 1297
99/1625 sEfBmusics 16, ’ 1301/121 231 IshGlHgYd ,23 003% - 5 13975758 1,04 016% 0, s — SWISS(CH) RE 0% 16 299/25¢
@89 Il Hold 1330 -03% 146 ; T653 | 29317465 by 56 019% - 0112, 2 | 100 QYdCo 74,06 -025% ,29/486 3 Spdr BarclaysE 4 16% 043 52,89/5017 2616884 e 1645 -03% 875 5
di ; ; 1348/834 sEtfBmuslcs 11, Y W 2758 TIsharesTii B: ¢ 25% 389 75 6 | 12931449 9,43 028% 2, 89/50, — Swissinvest R 5 03% 188 167,5/:
27377479 Tntershoy oldi 2545 325% 123 2158 | 30549809 U 52 001% 222 — | 1001 iBar 100,74 0,04% 58/6887 18 Spdr Euro Govt 28% 29 5036/4626 144208 ea 1785 -0,83% 5/142 3095
p Holdi p g 3380/2245 bs Etf Busdems 7, el 121171055 2744 TsharesTii Gl ¢ 04% 046 106 52 | 12931806 52,86 015% 0O, ; 182 5 Ubs Foncipar: ,5 083% 207 1895/164,
32509429 Tnvestis H 620 08% 412 1051 | 30553612 Ub 69 014% - - 172 | o3 i Glb 7824 018% 78/97,03 g Spdr Us Treasur 5% 007 55,6/51, 1442088 pars 131 -038% /1645 735
Idin 80 674/585 s Etf Busdems 10, ; 7,78/74 8623 Ishs Jpm U .24 018% - 8654 7 | 39419197 843 0% - 6/518 - Ubs Sw Swissi 38% 174 1325/
A6 1 Hartrer 988 -08% 262 917 | 30528082  Bekb 02 019% Vo — | 653 pmUsdEm 3,01 0,06% 5477638 2% SsgaGbAggCh 27, il 918/8L98 1442082 Swissrea 63,2 1250 3, /111 1161
amHo 110 185% 2 101,5/896 @3 | 306 Adschsme 1419 0.28% 1032/93 _ 37 Ishs Jpmorg Chf 01 006% 3 397277 1476622 Ssga AL 01% y — UbeSwissAmos 836 024 53 64/56,6
J 85 24 123/103 1406 Bekb Aktschsm 9 0BG - Y 50428697  Ishs] 432 029% - VY 9709 | 253118] gaspdrUsda 26,31 0,150 27,94/26L ap | 142087 UbsSwissSi 6 0% 193 844/738 60862
2 | 30528081  BekbAkt c 137 02% 035 /- — | 167 sTidp.Ch A1 018 413393 18901 14 SpdrBofaMiO- 2335 0 % 2753/25.23 iss Sima 132 112% 2 ,6/7385 97
ST dag g 035 1632 739 Ishares Jo Mor L0l 4237 50071142 Spdr R 3,35 0.08% a7, - 12% 218 1385/1195
10248496 JULIUS By 30461413 Bekb Akt Schi ,3 0L2% - — | wnz wm g 3812 001% - 221376 2000 | 1944 rReastUs 1587 -0,03% 842/2274 _ S 16787
AE wA 123 . /- _ 18 larkit Tbx E 41,22/3; 0157 5 ,03Y
1787578 Jung,,aubahﬁﬁ%“ 12;'3 e sm oyen @ A0 B Acamart i 15;{2 w1 nay | o Tshares MeNark %’2 ol 30 9;1,01/32;;3 — | 2 zg:gﬁbs{s; Z’Z; 02 W a4 30/0v/2024
K 8 241% 213 1716/125 4844 1199 gf Swiss Sm & PSP 168,2/168,2 _ 133 IsharesMsciEm 26, o - S35 - 14969108 Spdr A7 047% iy —
. 10978 6022 Ubs Blo Co Chf- 7 03% 6939/61 27741453 TshMsci 6,59 0,77% ‘ — | a3 rRseUKAl 67,67 0,09% 4437/39,19 _
36621184 U 47,59 033% 9/6115 Z | oo shMsaEmuCh  7.31 03%% 2803/2558 _ 706 Spdr Uk All Sh 67 00% 69,85/63,68
10083728 Kardex Holdi sBbgCoChf- 1257 113V 53,62/46,18 - 8355 Tshares Msci £ 131 032 731/ 12930745 554 04% 09/0% %8
\ding 52066394 UbsL: ,57  L13% : 200232 iEu 6852 051% 31/6,38 2084 Spdr Acwi 175, g 592/524
12046226 Kiing o 222 091% 164 sUsBmGIA 10,59 . 14,1/1211 57 Ishs Msci E ¢ 515 687/ 12931436 : 23 0,26% g —
gelnberg N 16, ) X 2065/163 115442893 Ubs Bl N ,59  022% g 1047 324639 wrop 52,02 031% ,7/6132 3 Spdr Em Asia 57, 17542/151,22
1070215 Komax Holdi 25 22 24 ; 6741 sBloomMsci 9, . 1079/9.79 _ 8 Ishs Msci Eu : % - 538249, 20380007 Speh )17 07L% ! %
dng 167,210 s 20,2/142 54094558 Ubs Etf Ch- 154 -004% Y 19328344 rop 283 052 82/492 — Spdr MsciEmuU~ 65,5: f 66,02/55,75
1653 Kudusk 2 0% 28 2/14; 2902 Chfaa 114,62 012 962/92 Ishs Msci Jp M 52 225 2895/2 24767099 57 055% ; 6
07% 2 308/166.2 11926029 Cmei 62 012% g — | 57915 pMo 83,65 006% ,95/25,45 — Spdr Msci Europ 206, 64,98/6035
2523886 Kuehne 122 122% 88 : 9016 ciComposst 73,4 . 116,94/10984 73 Tshs\Wrld SriC ,65 0060 - 8487/6 24767054 3 0.27% - -
UndNage 294 g 255/111 3213316 UbsCy 4 003% : — | 1932835 " 6,2 062% 8716087 753 SpdrMsciCons. 158,88 113% 235,5/2003
TSI Kuros Boscenc. 94 020 478 . 828 | 4 miChia- 147,28 0080 7931/695 3 0 Ishares Msci Vi 5 Osor 623/5 24767127 Spar M 88 L1 1 2
oscenc 5,08 34% 0L9/2156 101755 78600 Coms DiSITE 134, 08 - 1691271404 466 | 230885 Isha o 6694 05% - /53 B3 | 2476720 MsciEurop 69,58 0.7% 73,62/14148 128
L O S 63 2 309691 © 3494 0% 38 1453125 266 | 1393738 resPropEu 26,73 04145 6694/5537 29500 2 SdcEwd 1946 012 6991/56,6
; 20240 | 400270 omstage 1Mdax 124,64 011% 1453/12542 7 Ishares Sap Co 73 04% 207 3019/2 24767393 Spd 6 012% b 6
0L Comstaglst 64 0% - 1503212, — | 12085 1 m 10,89 0,07% 19/2131 ny | Spdr Msci Europ 264,45 0,74% 2335/17832
i Py glsteusl 4597 0,44% 32/12096 7 dharesSila 12558 016% 113 14/1043 767874 Spdr Msci 45 074% 264.45/21¢ B
ique Group S Comstage Tecda gaiss 47,46/41,68 2023273 Ish i ,58 016 113 : a0 | 24770423 urop 268 -048% 45/2198 2
37115349 Landis 34 286% 139 12603139 x 232 067% o — | 1 sSpS00Min 73,7 P 126,06/110,7 Spdr Msci Eurt 0 2838/23
arGrN 70 g . 38/302 Comstage Etf Di o 2457/1993 9328353 Isha .7 023% - H a8 | 24770428 o 269,5 026% 8/337,3 18
2806732 Lastmin .95 187% 292 : 3099 | 13351130 2912 0% o 5 resSps00 78,21 " 73,9/6548 _ Spdr Msci Eu 26% 285,25/23
seCom 2 87% 2 846/605 ComstageEtfFa 2 0 3217/27,1 23793565 Ishs Spi 21 085% - . 24767694 rop 57,45 016% 25/ 230,65 %
TI0B0311  Leclanchy 45 208% - ¢ 306 | 4878086 615 0% 17/, 2| SHIRCD 13824 017% BBOS Spdr s Eur 16% 60,15/52,
Nom. I 308/203 Comstage Ef M %% 28,2/2492 065255 Isha .24 017% 226 s 6934 24770548 op 12528 021% ,15/52,19 =
2040762 LemHo\de' 0,55 317% ) ,8/20, 883 12603144 s 7147 0% ,2/24, — pet res Stox E 40, oo 143/124,76 736 Spdr Msci Eurol o) 127/9,
Sa 2015 -289% 0,63/037 Comstage EtfSd 100, 0 737/68 793563 Ishs Swissdi 1 04% 22 A y 76 | 24770468 P 267,3 098% 1 4
10089118 Leonts ing 5 280% 263 X 21547 11058258 68 0 5 — issdivh 153,18 " 0,83/36,99 _ Spdr Msci Eu o 268,85/
eq Ag s ! 235071750 Comt Etf-nyse i 11482/93,15 1609984 Isha 18 001% 291 15344/137, 2689839 rop 148 035% 85/243,4 —
1057075 Lindt&S 32,2 -046% 1152 33 | 373 G 1986 0% , I resSwissD  73.96  03% 1/ ,44/137,78 197 1 Spdr Msci Eur V 5% 161,58/137,42
orueng 111000 036% 1 56,1/3085 omsMdaxTrlc 21, 't 2505179 69983 Ishs Usd Co 196 030 144 75 00 | 115538065 42,28 1043 e, )
1057076 LindtAnd 036% 125 13793 40652151 85 0 i — 5 Chf 449 " ,77/72,63 Spdr Msc Usa Ch ¢ 4341/39,
Spue 11120 0, 25 116000/95000 Comstag Vrst OF 1. . 26,1/1988 7748365 Tshs Usd Ch- 49 05% - Y 4287 | 26898561 9,94 053% AL/3042 -
2575132 Logi 20 036% 12 53 | 40652119 28,64 -019% ,1/19) — Chf-A 446 029% 4,6/401 0 Ssga UsaVal U 2390 927,
giechTntern 7 : 26 11410/9385 Comstag Vrst Df peis 132,86/119,2 20407388 Ish 446 0,290 y 10084 | 221780 alUs 49,46 029% 27/8,96 —
1334101 LonzaGro 2,76 008% 132 130 | 323957% 107,98 007% ,86/119,22 I sUsdCopb 8854 033 4545 AL 32 SpdrWiid Sm U o o 4956/430
A 4326 -046% ¢ 83,9/4556 Comstage Verstr 13! e 1123/10556 661480 Ishs Usd ,54-033% o y 938 | 23910183 s 84,28 0,69% 56/43,05 —
SA06L Lugener Ko 6 0465 05 ; o4 | 1722961 524 0130 : — | s DevCh 436 01%% 0.98/85,41 - Spdr Russell 20 6% 89.03/73
Wphe A3R0 bk o Ve ws G0 3876 013 144,68/12782 65182 Ishs HiYi 136 012% y 21164781 4941 1,08% 7363 146
g g 1| 48765163 .76 0,13% 08/ 27 — ivid Chf 4,95 . 453/424 _ Spdr S&p Pan A 540 52,16/
M 7 07 3 85,6/695 CsTf2Ed EqBh L% 36,18/35, 13876308 Ish 195 018% 149697 pPanAs 37,66 017 16/42,08 2082
6/69, ToL | 20563395 CsRea q 702 036% - 18/35,65 _ | ares UsdHig 80,26 f 501/46 _ 67 Spdr Sp UK Di on 40,72/35,
lestfd Lp 102 00wt 67,15/67,15 1414083 Ishs Usd Hi Chf 126 0.0L% 8571/776 14752663 i 10,94 04% 723523 8363
3954285 MchGrol 51633085  CredSuEurbh- 1 099% 26 1096/8 — | 22592984 4,68 0,03% 71/77.65 25 Spdr Sp 400 Us 73 077 11,95/9,64 >
7134 b A 9,6/858 715 Ishs Usd Sht Du o 469/4 18118572 Spdr § 077% Y
s Modan o 381 A55% - 2825575 DaxEtf 34 05% - 17L 6 | 22593004 74,51 0,04% 69/43 2011 rSpS00Uci 424,65 . 75,38/63,58 _
GowN 1324 52037 4549 150,12 037% 6/138,28 8 IshsUsdShdu. 85, ey 80,08/72,36 13976042 Spar Sy 5 0,56% :
3862003 Medartis 4 W 04 ey 2751 696 Dbt Eurot 12 037% 15 2 | 48370001 ,26 -0,14% Y — | 1 pEmergm 11,29 -L12% 424,65/348
Hidg N g 1336/954 2805 oS5 7189 1% 5/1313 Ishs UsdTre Ch 1% 90,64/8242 4969376 Spdr 29 Lz - ”
112967710 MedmixN 754 3% - g 6575 565 Dbxt Euro St ! 1% 7189 15 | 38262748 416 018% s, a7 | 21 rSpEroDi 2142 007% 127171069 Z
e 94/623 172 oo 45,32 071 89/6227 0 Ishs Usdr 20 79 44738 65083 Spd Sp Glv a2 o 28 2,
20806262 MeierTob 17,22 035% 28 - 5177 500 Db X Tracke b 71% 45,6 48369993 313 07% g 194509 1 pGhdyv 26,93 " 1,93/19,12
erGr 37 . 2,75/1651 1884 clersT 1309 0,1% 68/39,68 - Ishs UsdTre Ch /9% 377/276 3976063 Spdr Sy 193 007% 376 ; 70
3082108 Metall Z 65 067% 332 - 36368 1290 Db Xtrack L9 OL% 13635 2593013 I 4,64 005 /11 200616 | 25 rSpUsDi. 59,22 03% 30,26/24,16 18
ugN 1450 0% 2 55/289 361409: ersC 10,49 -137% 35/125,72 7 shsUsdUltras 86, o 474/456 638632 Spdr Th 22 03% - y 16
10850379 Mey 0 0% 202 g 2494 3 DbxtFiseVi 37% 1 47204812 ,57 0,12 g 134166 omreut. 39,12 ) 67,06/545
yerBugerTe O i 2090/1250 pos seVien 23,75 o ,93/1038 7 Ubs Jpm Ggelb A ) 0 93,19/8453 40806374 Spdr R 12 0,53% 9 1322
339006 Mikron Holdi 13 196% - 126 971272 Dbx Global A ’ 1% 2844 46 | 47204762 9,62 003% A — | s rReuConCh 34,87 042% 4009/3739 =
Iding 1 150 07/007 10941 alAgg 1536 -042%; 44/21,59 1202 Ubs Jpm Ggeb A~ 7, o 99/918 9018666 Ubsetf Spi Ew- 87 0420 3506/32.
V6769 Mobieron 6,6 215% 263 07 17791794 571 Db X-track »36 042 1572 47205431 U 97 015% /9 — | = piEwc 1472 035 5,06/32,25 2
Hod 1296 e 6 166/976 10804 ersT 140,65 -007% ,72/1455 1200 bsdomUeieds 9,79 0 86/771 014854 SsgaB: 72 035% 15.23/13, 715
110887 Masimo ol 96 76% 657 : 168% 968 DbXtlevd 65 007 L@ 37504775 79 027% /7, w | arUsty 35,26 001% SBLM 2
g 2555 030% 31 1786/12,14 31729 vdaxD 144,32 047% 42/136.96 pt Ubs E Jpmuedbls 9, k) 1003/932 014874 SsgaBr E 126 001% - ; 4054
25637909 Molecula a9 5 -03% 388 g 247782 558 Cisdbx Ut Usd- 132 047 14804 5| 117432991 .92 0% ¢ — | x r Eur Cr 279 " 36,05/332 >
Partn . 264/2245 350 sl 2627 013% ,04/112,32 ¥ JpmGbHYiCo 10 L% 998/952 9440501 Spdr Sy 19 014% 029 2 ;
1100565 Hortana 4 o - : 1979 87944 Clsdbx Usc-Lo: 27 013% 217, 51692957 0,21 0,08% sy — | rSpS00Low 60,01 003 884/27 84 —
aterosy 1694 32% 63/304 g | 1421659 silca 4331 -08% 17/25,22 Z | JmENMKSCH 8491 045% 96,92/9257 767119 Ssga Spdr Msci oL o - e
N 94 3250 1866/968 3 DbtMisciChina 10,11 -2940% 821/0157 e sy S 8693/78; — | 31059 sy 18146 064% e =
,66/9 21789 1716984 Cisdbx In Usd: 11 -2,94% b3 29 48767288 L8g Artifi 84,6 083% ,93/78,12 o | a4 reamInvest 238,65 ; 200,85/164,32
5 X 83 o - ; 50
31729560 Ci st 46,86 067 38/984 mo | a7 ghrtfiUsd- 16,19 102% 1202/826 ha 14255 Swisscencitrefd 65 017% 27,7/230,
505943 Nebay sixTeUstl 1749 0, 46,86/40,68 67286 18g CleWir 19 L0 16 3488634 768 0% 1, 7/205 -
g 20028776 DI A9 079% : 2 | 1 Usd 13,96 -001% 3/1158 3 Pe Ch Seq130/30 6 171 103/744
37207134 Nestle 2120 77 0% - bxtMsciEmul 46,04 0, 1741303 348378 Leg &Ge U 26 001 14 60 | 59273267 2009 015% 0, g 10
799, 945/745 31729565 Cf ,04 - 0,54% a0 — | s sdAc 586 166% 41/123 201 Zcap SwEsg Fd 15% 043 1943/19
3386335 NestieN 45 001% - ; — sdoxMa Usd-L 48,1 46,9/4045 9648 L8gEsgUst- 86 Lot 0 | 33134041 1075 019% - —
lom. y 117/949 28626998 Dby 12 0.2% S — | 1o g Usd-D. 818 0,01% 63/528 _ Lake Swmsce Ac 1 ;70 -
111700033 Nibe Indust 99,03 036% 298 , 177000 KEmuChfAC 20, 51,60/441 61217 L8g Corp Etf ,18  0,01% 9 30728525 37,5 02% -
strier . g 116,84/94,42 25004349 Cf 42 054% - o7 — | S8 P Etf s 819 018% 03/9) — Qfdchswsme Acap 1 hech -
120052 Novartis 51 0% 08 1114 1819030 sbxWridUsd 74,99 2052/17.82 0237 L8g CompEtf )19 018% 18147545 p 1727 0% - -
¢ 1,12/484 22128165 Dby 199 048% 217 B 307 11257  Etf Us 7,29 003% /- — SynchronyAIC 1. 0 183,9/1839
/591 Novartis2 92,59 -034% 334 : — xMscinordEu 47,0 17 751/6425 9925 1&g Corp Etf 29 003 7 40529 268 016% 0, e —
IRac 9L - , 9477/7374 33687007 Db Misci 05 045% - L0 85 | 1169 mETCh 866 044% 89/7,3 241, Synchrony Swiss 9 16% 055 1257/1257
21218624 Novavest 27 0% - , 2306995 KMscidpnCh 24,1 474/0.47 18405 1&g Corp Etf 166 044% 8 9 | 37270106 915  01% 12 7/125 —
tReal 352 94,85/74,56 11115473 Db X 18 0,12% e — | serm mEfCh 8,83 016% 79/8 11 20675 Sakbdivschpl -2 1% 125 1032/906
2 1% - ; — trackersM 6,06 § 24,47/1809 0857 L&gEsg Em 83 0l6% o4 59688040 T 9L6 006% - 2/ —
0 a8/325 & | s poxiode 06 077% ¢ ws | so0sm13 elsd 743 -004% 42/8,55 7 bUSEMCH: 96,36 0. /%
” M 64, " 6,13/49 ™ 1&g Esg Eur D. B 04% 802/ 56566056 Al ,36  0,18% —
S Db rackers 82 071% Py 57793978 uD 784 0% .02/7,38 — onra ALFAPr 69,25 10015/92,97
2600415 Obseval T80T Ch rackersS 83,51 0,28% 5,22/56,57 _ L&g Esg Us Usd- 735 i 8,05/8,01 51899559 Hanetf Med Usd- ,25  0,94% 7435/74 _
- dbx Sp ChF-3 ,28% 8.2/ 48767282 L8 35 0,0% g — | s Us¢- 251 o 135/74,35 _
8682 OcOerlk 006 475% - S Do 47,63 054 2/684 — gHeaBreUsd 9,89 788/737 0676 Think Euroy " o 5
Cor L 0,22/003 Db Xtrackers S ’ A0 47,63/38, 50058342 L& .89 -047% — 12740 inkEurop Equ 65,36 0,71% ,09/2,51 —
47324350 onesw,s‘;" 371 054% 938 p 177690 | 3067452 44,86 -0,06% 63/3851 15 gHydrUsd-ac 3,85 " 12,08/839 525 Think Global »36  071% 65.25
Bank 3, o5 64/33 Dbxt Sh.dax D: 06% 49.24/4 113949927 L8 .85 0,46% 16 | 2007 2l Re 339 042% ,25/58,62 —
3808567  Orascom 12 13% 51 /3, 33514 | 3613620 @i 11,76 0,09% ,24/41,68 —_ gnGovUsd- 7,47 536/36 0610 Think Thoxx Aa 29 042 84,
Develop 479 413 336/1,29 Db X-trackers S 76 00% - 136311 112507249 L& 47 0072 i) 190 | 127413 inkTooxAaa 17,5 0,13% 44/2972 859
ooy Quscombep 473 A y 000 | 3067384 189,06 0% ,63/11,74 _ gEmhComUsd 1141 -073% 815/76 63 Think bowx C 55 013% 1
i - 772/45 Dbyt Sbx Glob 1% 129 1902/166, 57526802 L& AL 073% il — | 1w or 1574 01% 33/17,49 -
11167736 Orior 73 0% 483 oy 1313 | 20743691 s 2532 016% 2/166,32 18 | 1 gCeEnrUsd 828 ? 13,06/11,14 178 Think Iboxx Go " 1% 15.98/15,
668 177% 3 83/69 66 2 DbxtSwissLarg 138,16 poett - DA/BIR 7 202645 Lydail.d.sh.sm 128 04% 1138/75 — 39649953 Think v 11,43 013% ,98/15,87 _
P 8 L77% 337 853/661 825604 Dbxt Swiss Lar 16 023% - 1426/1%5. 15 | 27606 Ly - 241 119% - 38/7.5 506 | 21 inkMorningst 34,43 0,45% 119/11,66 —
. B vt 117,18 005% 6712518 381 wigplopdr 142,06 0] 3233 407788 Think Sust 43 0455 %
b X-trks Ti To 031 o4 139 12306/10632 2914117 Lyxmsci ,06 001% 106 142 36280 | 580573 ainab 27,88 095% 2/3L4 1297
2060882 Partners G 30841180 Dby Dax Chf Hel 1 048% 2,09 ey 7261 3466091 cmsci Emmar 10,32 -0,73% ’ ,5/135,64 _ TweedyBrowInt 52, G 2802/25
.o 88,89 Lyxnew Ener 736 - 11,42/9, 111372919 Hi .6 038% g -
1185303 Pesch Prsert 1755 307 317 sl owrr e 1954 085% - 1954716, 0| 2035967 gy 23,59 008% A2/989 2 anUs.GblUs 4,93 -058% 51,55/4933
roperty 1 QP 1233/7228 57 Sudec 153,17 o 9,54/16,98 LyxucetfMsci 4 e 39,06/23,6 30372458 Ubs (i 193 0580 y —
011512 PerfectH 1 0% 302 g 4182% 473330 HaDi ,17 -006% 15 50 | 54192460 01,75 0% 06/23,65 — s(u) it 168,9 . 591/4,04
Iding 2 21,75/92 iginfrals 7,81 y 8,62/145,62 Lyxor] Dax50es ' 3988/37 4940775 Ub .9 078% : -
22070 perotDur 0w - \ o | 875677 HanetfE: 8L 159% : @ | w6 o 3484 022 /3703 - s(ksDi 1172 -026% 17151498
uval Ho ! 0,01/0 3 moqUsd 7,23 -127% 715/637 . Lif Bof Usd Hyb 2246 36,54/30, 42819041 UbsE 22 026% . -
126133810 Phoenix M 59 536% 333 i 46067093 6815354 Enpaswiopi 23 -1,27% 4520317 b 858 002% 04/3081 - s E Sdbb Afc 9,41 . 1087/9555
- 87/515 paswiopifd-a  162,8 ; 9,15/699 Mul LChe Hue U 024 861/8, 11601535 Ub: 41 -004% " -
11860974 Pierer M lecano 450 135% 386 . q0n | 56070744 Xu2E 0,16% 1 506 54944375 873 0% 61/8.23 — s Etf (ch) Cm 403 : 9,69/9,11
bty 4, 3503 450/330 7 echSAE 41,34 7 62,54/139.8 — Mul Ly Cgl G Bd " 886/8, 10602719 Ub: ,3 04%% ¢ 4925
28414291 Plazza A 35 128% - 622 12518685  Han Et 34 0L7% ; 53840236 6,77 012% 86/846 — SEtf(c)Go 56,01 y 4472/33,28
g Clas 863/435 cg Eqt Us 203 " 42,55/4038 Mul L Lc Mj Dr 1250 755/6, 11601493 Ub: ,01 -0,48% ¢ 75
111076085  Polypepti 307 233% 233 s 08 | 4561632 DX ,03 -036% 10 | 11321470 Dre 59,12 -0,24% 55/6,74 — s Etf (ch) PI 7 ; 60,03/53,23
ypeptideGrp 15, 33% 2, 319/292 4 axTr 12318 f 272/136 - 9 MulyCGEfA 2% 59,65/54, 11892387 Ubs 147% - ; 28
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No. val. Nom Cloture +/-%  Vield H/B52S Vol. No. val. Nom Cloture +/%  Vield H/B52S Vol. No. val. Nom Cloture +/%  Yield H/B52S Vol. No. val. Nom Cloture +/9%  Yield H/B52S Vol. No. val. Nom Cloture +/-%  Vield H/B52S Vol.
DJ EURO STOXX 50 ZURICH | s on 564 192 204 56523257 S33L | 30689493 GrifolsCla 1045 484% 159/81 42968 | 32351  CapitalOneFin 13855 005% 14086/8393 30146 | 3530868 InviatonRet 3305 8% 15 36532849 274997
4700255 Crodalntemati 4586 153 23 727/4008 91136 | 2969533  Iberdrola 1,09 068% 38 12249 782563 | 196652  CardinalHealth 105,26 -096% 10885/6853 198058 | 1196227  TpgPhotorics 10022 03% - 14185/83 14745
11730015 Adidas Nom 17962 091% 039 18832 BBV | ggees pec 5744 04% 333 5828/4145 161648 | 1136946  IndraSistemas 16,35 08% 176  1639/1108 282081 | 1484907  Carmax 7288 01% §75/5576 235192 | 30103858 IqiaHodings 217,94 003% - 2418616742 121516
42119868 Adyen 11822 111% 001 16992/6028 06402 | 1139777 DechraPharmace 38,66 0% 117  4L45/473 — | 24956043 Inditex 40 27%% 315 4006/2411 1695740 | 1585458  Camival Corp 1645 -06% 1974/837 12500441 | 26754105  IronMountain 67,68 006% - 7066/489%4 72200
502455 Airiquide 173,08 046 172 180314204 366301 | g37159  Diageo 286 0650 288 3779/2%76 6169788 | 33300848  Inmobiliaria Co 562 166% 404 70149 79379 | 53366149  Carrier Global 5582 -087% 60044028 1552099 | 940190  JbHuntTransp 2056 014% - 20921/16366 82107
1095306 Airbus Se 14986 052% 125 ISL4/ILLYS  SUS04 | 111064350 EndeavourMinin 14,03 071% 366 22421331 267430 | 11958148  IntiConsolidat 175 19%% - 23/146 10217208 | 23576319 Catalent 531 09% 74493145 146736 | 1161460  JpmorganChas 17474 117% - 176311311 2545787
322646 Alianz 2476 043% 466 250419248 510527 | 11738866 Entain 957 237 175  1588/763 1131068 | 3501807  laboratoriosFa 63,25 3430 2,09 65,05/37 7974 | 916546  Caterpillar 303,72 016% 3049/20404 533316 | 938511 JackHeny&As 169,37 01% - 18418/13657 28002
34149140 Anheuserbusch 57,47 005% 126 6201/4916 909767 | 9650919 Experian 3313 172% 138 BIS/B6 181737 | 2759010 Mapfre 204 03% 717 211/174 1585402 | 11368371  ChoeGlobalMar 183,11 -021% 190,16/116,11 77572 | 121201417 JacobsSolon 137,96 004% - 14116/109 62489
19531091 Asml Holding 8013 04k 091  8I44/5344 469156 | 9791301 Flutter Enterta 1607 065% - 168321202 486574 | 855570 MeliaHotelsIn 625 032 - 689/506 319955 | 14022594  CbreGroup 86,75 -128% 9427/6463 95791 | 924235 JohnDeere&Co 394,99 -068% - 450/34555 169339
86352 Aa 3L13 0346 568 314246 2597 | 335040 Foreign&Colon 98 14% 151 992/825 3677 | 2470819  erin Propert 948 063 46 1018743 546286 | 21034308 CdwComp(ew) 230,83 075% BLOB/16066 4M4 | 943981 Johnsondohnson 158,18 074% - LS99 1630427
931474 BeoBibao Vize 86l 616% 546 872573 V78018 | 5034536 FrasersGrowpP 817 09% - 949/007 28211 | 82398  NaturgyEnergy 25 03% 369 288/2A76 276629 | 2038358 CelaneseCop 149,17 111% 159,06/97,12 94665 | 31349330  JohmsonControl 53,62 53% - 7043/479 2595427
817651 BancoSantander 3,66 245% 357 397/29 30818 | 4y3a59  Fresillo 539 171% 218 84/474 150570 | 3307347 RedeiaComporac 1522 0% 669 1678/144 1106193 | 1313733 Centene 7395 015% 7983/6083 300615 | 800910  JunperNetwork 37,24 003% - 3804/2487 702076
11450563 BasfSe 4447 A3W% 727 SADYAORS 1757912 | 19964057 Glencore 421 092 912 562/004 12919491 | 675467 Repsol 1366 0% 295 16/1245 275417 | 1338308 Centerpointne 27,65 -093% 3L43/254 61643 | 9624 KelloggCo 5485 011% - 723/4762 235057
10367293 Bayer 30,08 216% 681 6566/3008 5676049 | 139642297 GskPlc 1537 027% 359 725013 3042877 | 3209173  SolariaFnerga 1356 222% - 19241248 784397 | 4112411 CeridinHemHd 69,91 042% 79,66/55,62 467283 | 202895 Keycorp 1479 05% - 203/853 1492912
324410 Bayerische Moto 95 0L% 839 11346/868 775385 119556867 Haleon Rg 32 002 125 357/306 9464254 | 826858 Telefonica 376 123% 803 404341 5A0S894 | 2232904  CilndustriesH 76,94 071% 91,23/60,08 109097 | 23298941  KeysightTechn. 159,41 005% -  18931/11857 141218
123397 Bap Paribas 622 026% 617 6702/4702 1746594 | g5 pama 21,74 023% 09 2521/378 498180 | 23059322 UnicajaBanco 086 0% 516 12083 — | 1097832 CraresRverl 226,06 067% 262/16165 49042 | 945034 Kimberlyark 12035 076% - 1478711631 223203
487663 Danone 6182 06&% 328  6237/499%2 836 | 11170884 HabowrEneryy 294 L14% - 3221 1484 | BEL20 BRUXELLE 968789 CharlesSchwab 63,56 059% 8196/45 53508 | 945039  KimcoReatyCo 2029 L% - 2B2/163 60156
177233 DeutscheBoerse 1849 046% 192 10651526 297064 | 306050  Hargreaveslans 7,61 042% 566 1023/676 626762 30598746 Charter Communi 378,57 -05% 458331502 191102 | 12411428 KinderMorgan 17,06 -176% - 1864/1589 1784078
112444 DeutschePost 4444 084% 414 4704/3603 3399456 | gp161 b Holdings 621 068% 413 665/512 142881 | 812970  AckermansVhaa 1554 -006% 194 1661/1357 18820 | 1281709  Chewron 14935  018% VAG1062 47774 | 9450 Ka 597,75 039 - 69878/3%588 169699
1026592 DeutscheTeleko 2287 -05% 31 BAABS SB[ 517719 mperialBrands 19,07 068% 761 20841553 1141082 | 2736001 Aedifica 59,5 008% 307 855/475 43462 | 231953 ChipotleMexica 2409,28  02% 2420,6/147005 2419 | 95916 KrogerCo 4623 0% - 5036/4209 36834
1250633 Enel 625 055% 618 682/513 11561947 | j4s36154  Informa 779 1M 16 795/652 2125217 | 18954172 AgeasNv 3956 7% 754 4507/3566 270396 | 443874 Chubblid 242,41 015% WP 2262 | 47478364  BharisTechno 210,29 002% - 21931/16025 218127
125314 Eni 1486 03% 603 158/1LE8 7098949 | 457506 Tntercontinenta 758 166% 161 7618/5086 29300 | 34149140  Avheuserbusch 57,47 005% 126 62014916 909767 | 918426  Church&Dwight 100,09 04%% 100527934 203766 | 107835  laboratoryCop 22579 05% - 25826/19501 26067
497537 Essilorlucttic 183 044 136 188AISS15 3286 | g9 IntermediateCa 17,78 146% 263 1818/1068 1004709 | 12239230  Aperam 2912 9% 65 38252375 140947 | 4555121  Cigna 299,01 004% 31992/2405 102717 | 946190  lamResearchCo 840,95 057% - 90009/467,02 198718
30827865 Ferrari N 3214 174 038 346/2236 19972 | 11958148 Intl Consolidat 15 125% - 186/001 11830278 | 24766616  ArgenxSe 3495 068% - 4941/271 497 | 918450  Cincinnatifina 111,12 072% 130,66/95,01 000 | 3472357  lambWestnHdg 104,28 0626 - 11738/825 83367
27913021 FlutterEnterta 181,95 0% 212 19275/1378 — 1428658 Intertek Group 4506 063% 26  4549/3746 160806 329048 Cofinimmo Sicaf 66,7 03% 885  8905/5355 52620 918495 Cintas Corp 600,95 -017% 607,79/425 36312 1946078 lasVegasSands 49,74 -131% - 6558/4377 1250481
86689 HermesTnternat - 1968,6  01% 07 20635/1641 43355 | 114148400  Jd Sports Fashi 119 08% 081 213/105 8853714 | 12194716  DleterenGrowp 1882 021% 171 1987/1345 34188 | 918546 CiscoSystems 52,06 043% S818/d555 2450434 | 2813709 leidosHoldings 111,35 014% - 1135/7658 27643
2969533 Iberdrola 11,09 068% 382 1224/9 7862563 | 1626604 Kingfisher 221 027% 53 296/198 2509310 | 2175708 EiaGroup 1096 -054% 166 1319/8625 34162 | 12915350  Ciigroup 56,06 36% 5609/3817 12389473 | 947030 LemnarA 151,58 134% - 15609411 293194
24956043 Inditex 40 278% 315 4006/2411 1695740 | 38973999 |and Securities 664 0545 56 743/068 1115152 | 2130343 Galapagos 3501 057 - 4192301 — | ome33%6 CizensFinanc 33,85 -118% MgYN77 456529 | 947624 LlinconNatona 28,29 019% - 365185 188755
1038049 InfineonTechno 34,22 20%% 089 4027/2707 3588656 157145 Legal & General 256 099% 783 311/002 8189211 1225249 GroupeBruxelle 70,46 -0,62% 386 81,78/66,84 13220 919254 Clorox Co 14538  046% 1782/114,68 126075 12425792 Linde 407,97 058% - 43421738512 279854
3329234 IngGroep N 1311 034% 62 1383/959 7432430 | 300 Lloyds Banking 043 174% 529 054/039 99907344 | 444381 KbeGroupe 60,58 046% 66  7246/4878 371909 | 919297 CmsEnergyCop 56,64 086% 64,67/4987 140421 | 29470  LiveNaonEnt 89,54 048% - 10074/6425 141213
55913 IntesaSanpaclo 2,87 336% 574 289/208 10098479 | 2477008 londonStockEx 90,02 09% 123 9310/7142 53416 | 72330 Melexis 8045 184% 429 1069/67,5 2520 | 919390  CocacolaCo 59,66 012 6499/515 2211065 | 169383  Lkg 4729 08 - 59334149 209431
2591 Kering 3859 027% 363 6363434 15264 | 40089140  MegRg 229 164% 875 200168 4961585 | 1799561 Proximus 88 023% 567 985/638 48673 | 9121 CognizantTechn 77,75 5% 7889/5645 296342 | 351011 LockheedMartn 429,33 031% - 508139377 230417
33273088 Koninkijke Ao 26,08 033 388 3251254 10860 | 11995175 Meroselndustr 4,03 0% 135 42139 — | ®622  Sofina 2232 0%8% 146 2416/1684 12286 | 919477 ColgatePaimoii 84,28 038% 830/6762 961098 | 948190  Loews 7313 0% - 7364/5285 4805
502805 LOreal 4463 037% 136 A60/3642 200482 | 9egeas7  Mondi 1424 322% 414 1601/173 19262 | M6673  Sohay 2569 027% 75 928178  B7BL | 919905  Comericalnc 55,37 086% 7734/284 125247 | 94gs64  loweSCompanie 212,16 015% - 2372/18l85 29186
507170 Lvmh 782 073% 18 9046/644 353778 | 36496918 National Grid 1046 01% 533 1181/908 3216295 | 130715514  Syensqo 7998 205% - 1099/7891 35010 | 9026  ConagraBrands 29,25 017 3893/2506 482565 | 11265257  Lyondelbasel 9527 0% - 10204/8124 147506
945657 MercedesBenzG 62,26 061% 818 761/5508 200652 | 10969736  NatwestGroup 227 20M 6% 313/168 1820326 | 986410  Uch 86,18 0560 16 88/654 137026 | 1330331  Conocophilips 11,2 036% 12735/9153 75012 | 913685 MatBank 14277 001% - 161,98/10853 73404
341960 MuenchenerRuec 3936 048% 302 A004/2924 2654 | 1501134 Newt 8644 16% 242  8646/6L14 360673 | 37839888  Umicore 2073 331% 341 3519/2049 566979 | 33034  ConsolidatedEd 90,09 -055% 10092/8046 163125 | 1305942 MarathonOil 2303 069% - 2956/2057 1157489
472672 Nokia 34L 3845 372 459/269 934199 | 11595409 Ocado Group 554 -191% - 1017/004 1094496 | SIS78163  WarehousesDeP 27 007 32 3054/2216 22001 | 1160203 ConstEnrgCorp 121,45 036% 12704/7106 170480 | 13105779  MarathonPetrol 160,88 047% - 16276/10432 815420
40543008  NordeaBankAbp 130,76 055% 681  13494/10386 2497917 400018 Pearson 9,63 002% 223 994/731 1391352 RTX MOSCO 1132109 ConstelationB 247,21 -143% 273,65/210,15 73053 1793292 MarketaxessHol 274,02 -156% - 39978/200,01 28036
508063 Pernod Ricard 1534 -065% 314 28/1405 475986 25058435  PershingSquare 38,04 2% 122 382/2% 225666 190310 Copart 48,68 0,04% 9477/4241 605547 949811 Marsh&Mclenna  190,6 02% - 20281/15186 547339
49729630 Prosus 2781 08% 051 7608/75 322036 | 400449  Persimmon 14,57 05% 1931 1669/925 681319 | 10857963 Alrosa 7044 0% 937/5825 — | ome7  coming 3361 791% 3644/2506 3205618 | 164621  MatinMarieta 5125 -013% - 51614/31794 26299
829036 Safran 1746 006% 083 1755212516 3247 | agyp7ag  Phoenix GrpRg 511 031% 989 647/43 3025847 | L2009 Gazprom 16367 0% 18532/15L62 — | w7699 CoteaRgwi 4571 048% 6521/4322 186377 | 95004  MascoCorp 6855 03% - 6966/4669 143247
490580 Saint-gobain 6589 247 3L 6755/4883 108475 | 41267 prudentia 833 0% 185 1369767 somoa3 | %6 Lukol 6933 0% 7549/380255 — | 85648 CostarGroup 8554 086% 9236/6512 100747 | 2282206  Mastercard A48 04 - ARELBM2 349208
699381 Sanofi 9245 024% 378 10518/806 17119 | 30673 ReckittBencis 56,88 032 338 657/3063 1136738 | 241878 Magnt 6880 0% 7380/3965 — | o618 CostcoWholesal 69572 025% 69866/46533 284559 | 55592511  MatchGroup 3787 3% - SA6/85 1074776
345952 Sap 16242 026 147 1630810542 1411612 | 363718  Relx 3286 061% 178 B2 19897 | 1252494 MmcNoriskNic 16090 0% 18336/14202 — | o548  Coterrabnergy 2491 06% 2980/225 977060 | 950605  McDonaldSCor 292,84 018% - 30239/24573 470714
509120 SchneiderElect 1845 109% 18 18492/13438 484699 | 9143  RentokilIniia 414 15% 19 663387 6347 | 199297 Novatekdoints 1435 0% 1757/10158 — | 2581002 CrownCasteln 107,87 -099% 15398/8472 29569 | 95054 Mccormick&Co 69,21 09% - 9439/5913 305959
827766 Siemens 16932 118% 292 1710611958 1074767 | 49985140  Rightmove 56 043% 157 615/457 165629 | 360101 NowlpetskSte 196,68 0% 2498/1144 — | mw  cummins 2395 056% 265,28/20318 49326 | 991041 Mokesson 48524 025% - 49476/33L75 70036
59211791 Stellantis Nv 2026 404% 648 289/1384 955335 | apsgg RioTinto 5512 -L18% 568 6353/4509  204ge | 14016589 Pobymefalinter  500,1 0% 702713954 — | 4855  CusHealth 7365 023% 062/6441 1194510 | 25187155  Medtronic 8664 091% - 902/688 1001216
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L'AGENDA

Mercredi 31 janvier 2024

SUISSE

2 07:00 Novartis: résultats 2023 (conférence téléphonique 09:30/14:00)
2 07:00 Valiant: résultats 2023

2 08:30 OFS: chiffres d'affaires du commerce de détail décembre

2 10:00 Indice UBS-CFA

2 17:45 Gurit: chiffre d'affaires 2023

2 Crealogix: assemblée générale extraordinaire (reprise par Vencora)
Etats-Unis

2 20:30 Conférence de presse du président de la Fed

a l'issue de la réunion du FOMC

Jeudi 1¢r février 2024

SUISSE

06:00 BC de Lucerne: résultats 2023

06:30 BC bernoise: résultats 2023 (conférence de presse 09:00, Berne)
06:45 ABB: résultats 2023 (conférence téléphonique/webcast 09:00/10:00)
07:00 Financiére Tradition: chiffre d'affaires 2023

07:00 Julius Baer: résultats 2023

07:00 Roche: résultats 2023 (webcast 14:00)

08:00 Glencore: rapport de production 2023

08:30: OFS: chiffres d'affaires des services novembre
09:30 Indices PMI des directeurs d'achat janvier

10:15 Economiesuisse: conférence de presse annuelle, Berne

O 00000V OLLOVO

Conférence FUW: vision place financiére, Zurich

Vendredi 2 février 2024
SUISSE

2 07:00 Lem: résultats troisieme trimestre
2 07:00 Medacta: Chiffre d'affaires 2023

2 08:30 OFS: indice des prix de I'immobilier au quatriéme trimestre

Lundi 5 février 2024

SUISSE
2 07:00 BC de Zoug: résultats 2023
2 09:00 KOF: indicateur de I'emploi premier trimestre

Mardi 6 février 2024

SUISSE
2 06:45 UBS: résultats quatrieme trimestre et 2023

2 10:00 Association suisse d'assurances ASA: conférence de presse annuelle, Zurich

Mercredi 7 février 2024

SUISSE

2 06:00 Bell: résultats 2023 (conférence de presse 10:30, Béle)

2 06:00 Datwyler: résultats 2023 (conférence de presse 10:30, Zurich)
2 07:00 BC de Glaris: résultats 2023

2 07:45 Seco: chdmage janvier

2 09:00 KOF: sondage conjoncturel

2 09:00 BNS: réserves de devises a fin janvier

Jeudi 8 février 2024

SUISSE
06:00 BC vaudoise: résultats 2023

=
2 07:00 Lastminute: résultats 2023

2 07:00 Leonteq: résultats 2023 (conférence téléphonique 09:00)

2 07:00 SPS: résultats 2023 (conférence de presse 10:00)

2 07:00 Vontobel: résultats 2023

2 07:15 Swisscom: résultats 2023 (conférence de presse 09:30, Zurich)
=

SHL: assemblée générale (17:00 heure d'Israél), Tel Aviv
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Le FMI prevoit une croissance
mondiale de 3,1% en 2024

CONJONCTURE. Les estimations de I'institution sont meilleures par rapport a celles d’octobre. Prudence pour 2025.

Les bonnes performances de
l’économie américaine et de
certains des principaux pays
émergents, au premier rang
desquels la Chine, devraient
permettre 4 I’économie mon-
diale de faire mieux cette an-
née qu'initialement attendu, a
estimé mardi le Fonds moné-
taire international (FMI).
Linstitution de Washington
s'attend désormais a une crois-
sance mondiale de 3,1% pour
2024, contre 2,9% lors de son
estimation précédente en oc-
tobre, et a une croissance trés
légérement accélérée a 3,2%
en 2025.

Sil'économie mondiale semble
partie pour réaliser une meil-
leure année 2024 qu'envisa-
gé initialement, la croissance
de son activité devrait rester
sensiblement inférieure a la
tendance historique observée
entre 2000 et 2019, de 3,8%
en moyenne.

«Nous attendons un ralentis-
sement de la croissance aux
Etats-Unis, ou le resserre-
ment monétaire continue de
se diffuser dans l'économie.
En Chine, la faiblesse de la
consommation et de I'investis-
sement continue de peser alors
que dans la zone euro lactivité
devrait rebondir un peu aprés
une année 2023 difficile», a
detaillé le chef économiste du
FMI, Pierre-Olivier Gourin-
chas, lors d'une conférence
de presse a Johannesburg
(Afrique du Sud).

Les taux des banques cen-
trales, qui sont toujours élevés
afin de lutter contre linfla-
tion, viennent peser sur l'ac-
tivité. Et les politiques bud-
gétaires de soutien mises en
place durant la pandémie puis
le pic d’inflation, en particu-
lier sur I'énergie, disparaissent
peu a peu dans tous les pays.
La lutte contre linflation
semble néanmoins porter ses
fruits dans les pays les plus
riches: cette derniére devrait
revenir a 2,6% cette année,
avant de rejoindre la cible de
2% en 2025.

Mais la situation devrait étre
différente dans le reste du

. Ly sl

PIB.

Y

Les Etats-Unis (ici la production de mais dans I'lllinois), longtemps atten

b

ont finalement terminé I'année en force, avec une croissance de 2,5%.

monde, ot I'inflation ralentit
moins vite, pour rester a 8,1%
cette année, soit 0,3 point de
pourcentage plus haut ques-
péré en octobre. Cette hausse
sexplique cependant en pre-
mier lieu par 'envolée de I'in-
flation en Argentine, qui de-
vrait atteindre environ 150%
cette année, aprés une année
2023 a 211%.

Disparité entre économies

La lutte contre linflation et
les chocs externes ne pésent
pas de la méme maniére d'un
pays a lautre. Les Etats-Unis
devraient ainsi, une nouvelle
fois, connaitre en 2024 une
croissance supérieure a 2%
(2,1%), une donnée impor-
tante pour le président sortant
Joe Biden, en pleine année
électorale. La premiére puis-
sance mondiale, longtemps
attendue en récession, a finale-
ment terminé 'année en force,
avec une croissance de 2,5%.
A l'inverse, la zone euro ne de-
vrait pas dépasser le 1% (0,9%)
de croissance, une nouvelle
fois plombée par I’Allemagne,

dont I'économie va continuer
a tourner au ralenti (0,5%).
Si T'Ttalie devrait faire a
peine mieux que '’Allemagne
(0,7%), la France et surtout
IEspagne peuvent espérer
mieux, respectivement 1% et
1,5% de croissance en 2024,
alors que, hors Union euro-
péenne, le Royaume-Uni de-
vrait rester a la peine (0,6%).

Du coté des pays émergents,
les prévisions de croissance
de l'économie chinoise s'amé-
liorent (4,6% contre 4,2% at-
tendus initialement). L'Inde
devrait de son c6té continuer
a connaitre une croissance su-
périeure a 6% (6,5%), alors que
la Russie voit ses prévisions
saméliorer avec une crois-
sance attendue a 2,6%. (afp)

L'Europe échappe de peu a la récession

L'économie européenne a échappé de peu a la récession en fin
d'année, mais elle affiche une maigre croissance de 0,5% sur
I'ensemble de 2023 et semble enlisée dans la stagnation avec
une Allemagne en panne a -0.3%, a annoncé Eurostat mardi.

L'économie autrichienne s'est inscrite dans le rouge en 2023,
avec un recul du PIB de 0,7%, selon une estimation publiée mardi.

L'économie suédoise s'est aussi contractée de 0,3%, mais est
techniquement sortie de récession au dernier trimestre.

La croissance espagnole a résisté a la morosité ambiante, avec
une progression du PIB de 2,5% en 2023.

Le PIB du Portugal affiche une croissance annuelle de 2,3%,
selon une premiére estimation officielle publiée mardi.

Le PIB francais a augmenté de 0,9%, a annoncé mardi I'Insee,
avec un trés bon deuxiéme trimestre et les trois autres nuls.

L'ltalie a vu son PIB augmenter de 0,7%, selon une premiere
estimation publiée par I'Institut national des statistiques. (afp)
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Factchecking éco

Est-ce que le franc fort est vraiment

une bonne chose pour la Suisse?

Et si on dépassait les idées recues sur I'économie en
moins de deux minutes? Cette vidéo fait partie des
capsules de vérification des faits liés a I'économie
de LAgefi, réalisées en collaboration avec la RTS.
Présentée par la journaliste Marine Humbert, cette
offre s'adresse d'abord aux jeunes adultes entrant
dans la vie active.

Retrouvez cette capsule
sur la chaine Youtube
de L’Agefi,

ainsi que sur Play RTS.




